
rb：元/吨
现货主流

价
相比上一

日
折合盘面 1月基差 10月基差 上海-天津 广州-沈阳

天津 2650 0 2862 333 340 60 150
上海 2710 0 2794 265 272 13年9月最小 13年9月最小

杭州 2850 0 2938 409 416 -50 260
南京 2880 10 2969 440 447 13年9月最大 13年9月最大

广州 3000 0 3000 471 478 100 340
沈阳 2850 0 3088 559 566

HC：元/吨 现货主流 相比上一 折合盘面 10月基差
天津 2900 0 2990 190
上海 2920 0 2920 120
杭州 3000 0 3000 200
南京 3080 0 3080 280
广州 3000 0 3000 200
沈阳 3130 -10 3280 480

（1）空头会否主动撤离。焦点

所有数据为9月29日，或9月26日当周采集

止跌有望
市场焦点：（1）无论是螺纹钢还是铁矿石，空单在这个点位加仓空，就不怕交不出货吗？（2）因为钢材价格下跌
导致高炉开工率下降，然后降低铁矿石的需求量这个逻辑的问题在于，看矿山和钢厂谁的资金链长，谁能够撑住！
矿价下跌的速度会告诉市场，矿山很有可能先倒下。

铁矿石：期货贴水过大
1.市场情绪：9月29日，螺纹钢各地现货市场价格稳，成交量回落，节前补库基本面告一段落。普氏62%指数，
77.75美元/吨（-1.5）。
2.现货贸易价差：PB粉远期价格与港口现货价格贴水20（-8.9）元/吨,价差贴水越大，越是底部行情。内外现货矿
差为1.466（0）元1%品位/干吨，该价差仍处于中等水平。
3.海运费：9月29日，BCI指数收涨70，当前BCI指数预示后期的铁矿石到货量不大。
4.内外盘价差和结构：大商所1月贴水新交所掉期63（+6）元/吨。掉期2014Q4贴水2015Q1，掉期的成交量放量。
5.交割和仓单：1月的盘面仍贴水现货7.9%。
5.技术形态和策略：i1501 下方支撑529，多单入场。。

螺纹钢：期货与钢坯的价差过小
1.9月29日，螺纹钢各地现货市场价格稳，成交量回落，节前补库基本面告一段落。
2.盈利和价差：华北市场4周原材料库存的现货生产盈利-65，1501盘面交割利润-75。螺纹现货与热卷的价差-250
（0），螺纹现货与唐山钢坯价差322（-10），主力螺纹期货与钢坯的价差为119（-71），唐山普通方钢价格2410
（0），期货与钢坯的价差过小。华东与华北的价差60（0），当前市场价格仍是华东主导，华南和东北的价差150
（0）。
3.仓单和结构：上期所仓单增加26214吨。
4.技术形态和策略：从量上看，显然反弹无量，多头在十一前担忧库存不敢上攻，但空头大幅增仓下打，但尾盘减
仓，挤压多单因保证金不够的行情到此结束，1505的主动移仓仍是空头，多头的主战场仍为1501，rb1501 支撑位
2492，若破则可见到2454，但行情到此也将展开反弹，多单可轻仓入场。

热轧卷板：
1.9月29日，热卷板津沪粤价格弱，成交仍显清淡。
2.仓单和结构：天津地区现货价格报价升水期货120元/吨。
3.期货技术形态和策略：成交量和持仓量仍极低，观望。
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五矿视点



价差 环比
-250 0

119 -71

322 -10

652 0

元/吨 PB粉61.5% 麦克粉61% 纽曼粉62.5% 卡粉65% 混矿62% 承德精粉65%最低折合盘面 环比
日照港 609 603 620 728 608 608 0

天津港 620 609 630 723 625 624 -5

连云港 609 603 620 728 610 610 0

青岛港 609 603 620 728 608 608 0

曹妃甸港 614 603 625 723 613 613 -10

京唐港 614 603 723 618 -11

柏庄站 695 665 0

美元/吨 汇率 交割成本(元/吨)环比 1月盘面盈利

82.83 6.1643 635 0 -93

76.5 6.1643 589 -47

77.25 6.1727 605 -20 -63

价差 环比

-1.466 0.000

-20.057 -8.969

0.088 0.008

0.063 -0.024

0.079 0.009

万吨 当周库存 环比 同比

值 环比 螺纹 508.23 -6 -90

-65 5 热轧卷板 276.25 -4 -126

-75 -29 铁矿 11069 -301

社会资金

汇率市场

天津螺纹HRB400 20mm-唐山钢坯Q235
天津螺纹HRB400 20mm-废钢6-8mm（天管采购）  

新交所1月

澳洲10月到港62%

PB粉-Yandi粉（1%品位/干吨）$

8月Platts62%均值

远期卡粉-PB粉（1%品位/干吨）$

PB远期-现货， ￥

港口外矿-内矿（1%品位/干吨）￥

PB块-PB粉（1%品位/干吨）$

主力合约-唐山钢坯Q235
螺纹HRB400 20mm-热轧卷板4.75mm（天津）

银行间资金

9月29日，美元兑人民币中间价6.1539（+0.0031），美元兑人民币即期汇率6.1529
（+0.0257）；离岸：美元兑人民币即期汇率6.1552（+0.0102）。

9月29日，银行间月内资金拆借利率收低，14天拆借利率2.9050%（-16.8BP），利率结构维
持正向结构。1年期基础贷款利率LPR为5.76%（0）。

9月29日，全国主要地区的银行承兑汇票贴现利率较上个交易日部分下跌0.05-0.1‰,报
4.10-4.30‰/月，环渤海最高。数据准确度有限，但趋势准确度较高。

9月29日，螺纹指数日线增仓3万手，大幅缩量，从量上看，显然反弹无量，多头在十一前担忧库存不
敢上攻，但空头大幅增仓下打，但尾盘减仓，挤压多单因保证金不够的行情到此结束，1505的主动移
仓仍是空头，多头的主战场仍为1501，rb1501 支撑位2492，若破则可见到2454，但行情到此也将展开
反弹，多单可轻仓入场。
9月29日，热卷指数日线减仓缩量收阳线，仍不具备操作性，观望。
9月29日，铁矿石指数日线缩量增仓收阳线，i1501 下方支撑529，多单入场。

1501盘面盈利
注：9月26日数据

盘面解读

资金

（1）9月29日，进口矿港口现货稳，国产矿稳，PB招标价格回落，市场仍观望。
（2）9月29日，螺纹钢各地现货市场价格稳，成交量回落，节前补库基本面告一段落。
（3)9月29日，热卷板津沪粤价格弱，成交仍显清淡。

市场情绪

螺纹4周库存现货盈利
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