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五矿经易期货视点： 

铜： LME 库存减少 1300 吨达 307675 吨，注销仓单增加 10900 吨至 55300 吨。

现货方面，上个交易日伦铜 Csah/3m 升水 2.8 美元/吨，国内上海地区现货价格贴水

135 元/吨，市场交割货源增加，但期价下跌造成贴水难以进一步扩大，下游维持刚需

采购。本周国内铜进口窗口维持关闭，进口亏损缩小至 400 元/吨附近，预计国内库存

续减。 

综合来看，昨日铜价低位整理，美元偏强运行和中美摩擦继续仍施压于大宗商品

价格，但 LME 注销仓单回升缓解了未来库存压力。展望后市，国内精铜供应受环保“回

头看”和炼厂检修影响，增速可能低于此前预期，有利于库存去化，海外消费形势将

成为铜价走势的关键。操作层面，短期宏观气氛开始缓解，在原料市场偏紧的判断下，

我们对铜价仍偏乐观，建议在前期震荡区间下沿轻仓试多。 

 

铅锌：LME 锌库存增加 1275 吨，至 247450 吨，增量全部来自新奥尔良；LME 铅

库存减少 100 吨，至 132500 吨。 

6 月全球精炼锌库存增长使基本面对价格的支撑力度减弱，伦锌跌破 2970 美元前

期低点，沪锌主力触及 22900 前低，破位下行可能较大，但从中长期角度看，我们对

锌价本轮下跌深度仍持谨慎观点，原因是低 TC 下炼厂利润打压空间有限，下方看到

22500 元，建议短空思路为主。 

终端消费方面，5 月国内洗衣机、空调、电冰箱产量 3454 万台，同比增长 4.5%，

较4月前值增长1.5个百分点，但较去年同期下滑明显；1-5月三大家电累计产量15457

万台，累计同比增长 1.4%，较 1-4 月前值加快 1 个百分点。沪铅止损平仓。 
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LME 市场交易  

LME 交易行情 

金属 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 

铜 6818 6842.5 6772.5 6786 13 

锡 20645 20670 20415 20500 -150 

铅 2411.5 2422 2365 2375.5 -25.5 

锌 2998 3027 2912 2918 -77 

铝 2171 2193 2162 2179 13 

镍 14950 15195 14925 14990 15 

 

LME 最后收盘价 

金属品种 现价买卖 三月买卖  十五月买卖 二七月买卖  

铜 6788.75 6786 6847 6868.75 

锡  20597 20500 20155  

铅  2362.5 2375.5 2385.25  

锌 2970.5 2918 2877 2804.5 

铝 2180.5 2179 2199.5 2219.75 

镍  14905 14990 15199 15331 

 

LME 持仓信息 

交割期  铜 锡 铅 锌 铝 镍  

现货/7 月 18 日 70744 4669 28535 44900 155988 56776 

7 月 19 日/8 月 15 日 64858 4279 30465 55949 126179 44836 

8 月 16 日/9 月 19 日 98282 5722 37779 84024 141703 83382 

9 月 20 日/9 月 20 日 0 0 0 0 0 0 

3 月剩余天 5389 144 1137 1902 2517 2584 

9 月 21 日/(15)[27]63 个月 89615 1762 18766 89543 243970 72398 

总计 328888 16576 116682 276318 670357 259976 

 

LME 成交量 

品种 

上午第

一节场

内交易 

第二节

场内 

交易 

混合 

交易 

下午第

一节场

内交易 

第二节 

场内 

交易 

混合 

交易 
办公室交易 

当天总成交 

（含调期、场外

交易量） 

铜 400 385 0 178 440 1723 155449 158575 

锡 22 5 0 278 0 51 4005 4361 

铅 1270 9 0 0 0 3361 35279 39919 

锌   360 111 0 100 400 2272 125553 128796 

铝  100 277 0 100 160 3178 227533 231348 

镍 2000 72 0 0 0 2735 80519 85326 

 

LME 库存变化  

 金属 库存 增减 

铜 307675 -1300 

锡 2595 0 

铅 132500 -100 

锌 247450 1275 



 

铝 1131100 -1375 

镍 275544 -72 

 

 

6 月 21 日 LME 评论：LME 期铜持稳于三周低位附近，因担忧贸易战 

外电6月21日消息，伦敦金属交易所(LME)期铜周四持稳在三周低位附近，因投资者对中

美贸易争端的发展保持警惕，这可能会削弱全球最大金属消费国中国的需求。 

伦敦时间6月21日17:00(北京时间6月22日00:00)，三个月期铜小涨0.2%，报每吨6,786

美元。铜价周三触及6,772美元的低位。 

期铜在6月初触及逾四年高位后下跌近8%。 

对与美国爆发全面贸易战的忧虑加剧对中国经济前景的担忧，之前公布的5月经济成长

数据不及预期。 

Capital Economics的经济学家Caroline Bain表示，铜价可能进一步下滑。 

“我们的长期看法是中国经济在今年下半年放缓，因此，具备铜价走疲的基本面原因，”

她说。 

“这在很大程度上取决于中美贸易争端方面的消息。一旦贸易紧张局势升级，将可能拖

累铜价走低。” 

国际铜业研究组织(ICSG)周三发布最新月报显示，今年3月全球精炼铜市场供应过剩5.5

万吨，2月为过剩8.7万吨。与此同时，数据显示中国5月精炼铜产量同比增长15.5%。 

美元攀升至近一年高位令金属价格承压。美元上涨令以美元计价的金属对持有其他货币

的买家来说变得较为昂贵。 

经纪商Marex Spectron称，LME期铜的投机性头寸目前为中性，还指出，期铜的技术

支撑位在5月低位6,710-6,730美元。 

国家总理李克强周三主持召开国务院常务会议称，要坚持稳健中性的货币政策，保持流

动性合理充裕和金融稳定运行，加强政策统筹协调，巩固经济稳中向好态势，保持经济运行

在合理区间。运用定向降准等货币政策工具，增强小微信贷供给能力。 

三个月期镍收涨0.1%，报每吨14,990美元。 



 

三个月期铝收高0.6%，报每吨2,179美元。 

三个月期锌收跌2.6%，报每吨2,917美元。 

 三个月期铅回落1.1%，收报每吨2,375美元。 

三个月期锡跌0.9%，报每吨20,500美元。 
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